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Le pionnier domine haut la main

Evaluées sur la base des échanges constatés en awril
dernier, les parts du marché francais des émetteurs
de trackers soulignent I'avance de Lyxor AM.

~ Lyxor AM

Maison mare Societe Generale

Trackers distrabungs g Pars 75

Part de mawchié

59.6%

» Sgam ETF

~ Ishares

Trackers distribués @ Pams 8

Port de marché

155%

Pionnier en France, Lyxor propose  Numéroun en Furope et dans le reste
une large gamme de trackers éigibles  du monde, ishares tente de rattraper
au PEA. La plupart versent des dvi-  son retard sur ke marché francais. Son
dendes. Pour débuter, optez pour ke produit Ishares FTSE/Macquarie
Lyxor ETF CAC 40 [code mnémonique  Giobal Infrastructure 100 fcode mné-
CAC] et le Lyxor ETF Dax [DAX].

monigue NFR] peut y contribuer.

Maisan migre Société Générole Stote Street GA
Traxckars distribués & Parks 12 [ Tracker; distribués a Farrs

Hort ge miarghe 1.8% Fort de marché

Sceur et rivale de Lyxor AM, cette ~ Réputée pour sa gestion quantitative
autre fillale de la Sooété Générale pro- €t indicielle. State Street GA a choisi
sitivents ko baisse des indices CAC 40 riels. Pour commencer, optez pour le
et DJ Euro Stovo 50, Les rais sont plus  Streeftracks MSCI Europe Energy (va-

syETF
SO 1 Axa et BNP Panbas

Trackers aistribiuds & Ports 28
Fort de morche 4.5%

Lancée por Axa IM dés 2001, cette
garnime de trackers est gérée avec
pal intérét réside dans ses indices sec-
ronels. Parmi eun;, noire préférence vo
ou EasyETF Epra Eurozone (immoby-
lier) jcode EEP] et au EasyETF Euro
Energy (titres pétrolers) [code EEP]

Ma

Crédit Agricole

g chistribues o Poris 3

2.8%

Active dans loffre de trackers depuis
février 2002, la Bangue verte n'a pas
encore développé une réelle gamme.
MNous privilégions les devx trockers sur
indices européens : SPDR Euro 350
[code SPO] et SPDR Europe 350 [SPE].

» JP Morgan ETF
Trackers disTribwes a Parrs 5

0.3%

Lancée en octobre 2007, la gamme

de trackers obligataires s kst éroffée en
avril dermier. Notre préférence actuelle

v au tracker ETF GBI EMU 1-3Y [code

mnémonique JE1).
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Troackers aistritsds & Poris

Byt e maarr e

MNuméro dng sur le marché améri-
cain , Invesco sest spécialisé dans les
trackers dits sintelligents» qui visent &
foure mieLx que les trackers dassigues.
Le Powershares Dynamic Europe
fcode mnémonique PEH] et le Power-
shares FTSE RAFI US 1000 [code PFT]
méritent l'attenbon,

» DB-X Trackers

Deutsche Bank

B Trockers chisrribuds A Panis 21

1. 8%

Arrivée en force début 2008 ovec
21 produits, Deutsche Bank est la pre-
miére 4 proposer en France un trocker
[DB MSC! EMEA TRN Index ETF, code
minémonigue XEM] qui offre laccés
aux pays émergents d'Europe, dAfri-




1 - D'od vient ke mot tracker 7

Le terme a été inventd en 2001 par Euronext pour définir cette
nouvelle famille de produits financiers dont lobjectif est de
straquers, autrement dit de suivre, les performances d'un indice
boursier. Sur kes autres marchés cotés, ces stragueurs dindices sont
souvent appelés ETF, pour Exchange Traded Funds.

2- 00 et comment acheter des tradkers 7

Cotéds en continu sur Euronext, les trackers s'achétent et se
vendent comme des actions de sockétés coldes, en passant par
votre intermédiaire habituel - banque, sockété de Bourse ou courtier
en ligne. Chaque tracker est désigné par un code mnémonique
[exemple - C40] ou lsin [FROO0708097 3] qu’l faut connaitre pour
passer un ordre. Les transactions sur trackers fonctionnent de la
méme fagon que pour les actions. Il est ainsi possible de passer des
ordres & cours limité ou A seuill de déclenchement.

3 - Queels frais entrainent-ils 7

Des colts de gestion et de courtage. Méme sl les trackers ont la
forme juridique de fonds commun de placement, leurs émetteurs ne
pridéevent pas de frais de souscription. Les frais de gestion sont propor-
tionnels au tem ps de détention, et prélewes par lintermédiaine.

Les courtages sont de méme nature et de meéme taux que ceux portant
sur des titres classiques. Ils dépendent de chaque intermédiaire ;

il convient de les comparer, pour éventuellement les négocier,

4 - Peut-on les placer dans un PEA ?

Oul, pour la plupart. Tous les trackers fondés sur indices francais

ou eurapéens sont ¢ligibles au PEA. Mémes les trackers dits structunés
{sur une stratégie ou un effet de levier] ou eNCoOre Ceux QUi Araquents
des panbers de valeurs américaines, brésiliennes ou russes, sont
éligibles grace A des subtilités dingénierie financiére. Les seuls trackers
non éligibles sont ceux qui sulvent des indices portant eux-mémes sur
des actifs exchus du PEA, en particulier les matiéres premidres.

- Versent-ils des dividendes 7

Comme les fonds communs de placement, les trackers

distribuent ou capitalisent les dividendes correspondant aux actions
compasant les indices quils reproduisent. Il existe des trackers orlentés
sur bes revenus, par exemple investis en sockétés fonckéres, qui sont
elles-mémes tenues 3 une forte distribution de leurs bénéfices.

6 - Quelle fiscalité s'applique 7

La méme que pour toute valeur mobiliére quil « agese

des plus-values de cession ou des dividendes pergus.

Les opérations sur trackers entrent aussi dans les seuils de cession
{pour bes plus-values) ou de perception (pour les dividendes).
Vootre intermédiaire (bangue ou courtier en ligne) vous adressera
les informations nécessaines a vos dédarations fiscales.

7 - Qufest-ce que la fourchette de cotation ?

Clest l'écart entre les prix A Fachat et A la vente,

tel quil apparait dans le camet diordres. Un tel écant existe pour

toute sockété cotée. Il est d'autant plus faible - cing milliémes d'euro,
soit 0,01%, pour Faction Total par exemple - que L liquidité est grande.
Pour des trackers & faible iquidité, Fécart peut atteindre 0,2 5 0,5%,

ce qui renchirit d'autant les transactions. Il faut bien sir privilégier

les trackers bes plus hquides.

£ - Portent-ils un risque de change 7

Oui, si Nindice sous-jacent est lui-miéme sensible aux changes.

Cest le cas des trackers liés aux matiéres premiénes, le plus souvent
cotées en dollars, et bien sir de ceux qui suivent les indices d'actions
américaines, méme lorsquils sont cotés en eurns. Mdme chose pour kes

trackers qui reproduisent 'évolution des Bourses des pays émergents.

G - Quiest ce qu’un tracker structuré 7

C'est un produit congu pour traduire une stratégie bourskére .
dHaborée que le suivi d'un indice. Par exemple, amplifier une hausse
ou limiter les conséquences d'une baisse. Limagination des émetteurs
st sans limite. Mais plus be tracker se complique, plus sa iquidité

ot sa lisibilité se redluisent et sa fourchette de cotation sélargit.

10 - Comment sinformer 7

En suivant les trackers dans la cote du Revenu Hebdo

ou sur notre site Internet lerevenu.com. Chaque semaine,

nowus publions dans notre cote les cours de prés de 200 trackers
cotés & Parls. Dans cette sélection, nows retenons unigquement ceux
qui présentent un volume déchanges suffisant. Les trackers sont
classés en quatre grandes catégories, en fonction de la famille

a laquelle ils appartiennent : «Trackers sur indices de marches,
«Trackers sur indices de matidres premiéress sTrackers sur indices
che stratégies et <£ TF actifss.
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